Electronic Commerce,Automatic and Online Banking in Nigeria:Challenges and Benefits by Ojeka, Stephen & Ikpefan, Ochei Ailemen
141From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ

             	 
        	         	  

   	   


    	  

      	 	            
 


      	          

   
    

 	      
            

                  

     
 ﬀ ﬁ 
 	      	 
     	  

       	 	    
  

        
 

   

	   

      	   
   

       	 
     

       	 
       ﬂ 
ﬀ

ﬀ

   

     ﬃ    

        
ﬁ


   


     

      	 
      
 


ﬀ
           
    	        
 

       

     	  

   
ǅȱǯǰȱǯǯȱ ! " # $ " % & ' ( ) * + & ȱǻȱǰȱȱ¢ǰȱǼ
ǅȱǯǰȱǰȱǰȱȱǯȱ( ' & , - " . " % / + 0 * 1 & 2 ȱǻȱȱȱǰȱ
ȱ¢ǰȱǼ
3 4 5 6 7 8 9 6 : ȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱ
ȱȱǯȱȱ¢ǰȱȱȱȱȱ¢ȱȱǲȱȱ ȱȱȱȬ
¢ȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱǯȱȱȱȱȱȱȱ
ȱȱȱȱȱ ȱȱȱȦȱȱȱȦǯȱ
ȱȱȱ¢ǰȱȱȱȱȱ¢ȱȱȱ¡ȱȱȱȱȱ
ȱȱȱȱȬȱȱȱȱǰȱ ȱȱȱȱȱ
ȱȱ¢ǯȱȱ ȱȱȱȱȱȱ¢ȱȱȱ ȱȱȬ
ȱȱȱȱȱȱȱȱȱ¢ȱȱȱȱǯȱȱȱ
ȱȱ ȱȱȱ£ȱȱȱ¢ȱȱ ȱȱȱȱȱȱ
¢ȱȱ ȱȱȱȱȱȱ ȱȱȱȱȱ¢ȱȱȱȱ
ȱȱ ȱȱȱȱȱȱȱǯ
; < = > ? 7 @ 5 :              	  

     A         


  

       
        A       ﬃ B      
ﬁ
 
 
 

 
142 From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
      	     
 ﬀ
  

             	   
     
 

      

 	 	    

       

    	
C
 
ﬀ D

C
    

                    
C


    	                 

              
 


        	              E           
  

             

     
 ﬀ
E             

 

      	 
C
 

 
F

  

  

     

       	  

           
 

 
    	 
C
   
C


      
 
          
  	  

          

          

   
 
 
 

        

             
ﬀ
      
ﬂ       

 

 

 	 
C
   

      	  

    
          

          	            

 
 
 
 
ﬀ
        

  
C
   
    

       G
       G       H B 


    
 ﬂ I J J K 
C
   

      

 

 

C


        

     	    
  	     	     

                        


 
 


  

   
C
 	 	             L       
     M     

       
C


      	 	    
  

    

     
 

   
             
 	 

  
ﬀ

C
          	  

          

  
E                      

    
 

    
E N O J   	 	   
C
 

  

     

     I J J P
ﬂ         
ﬀ
 
ﬀ
ﬂ    

 	
ﬀ
 I J J K  

   
       H     I J Q J   
   
 
 

 



      
 	 


   

 

   

  E                

 
  I J J N
C




   

   
 

     R 
    	     
  	  

     A        

  L  

  	 A        
E      
ﬀ
   
C
                      
   

    S         T 
   I J J U
ﬀ
          

    S       	  

E      
C


 I U 

      
  	    	            

P V            
  	 
   S  

   
ﬀ
    


    
 

      

    

 



   
              

       

 	  W  

    S                 
  	        

 

    
ﬁ
L      	 

           

        
     

  	                      
ﬀ
      
    E                 

          

 

       
    
 

         
C
          
      	           

 

C
 	 	  

      	 	

            

   

      
C




   
   

    	  

         	 

         
   

         

         

         
 
      
C


  


         	  

   



      
     	 	
ﬀ
R 	    	             
 	

     	 
C
       



             	       	     



       

         
ﬁ
L           
 ﬀ
 
    
       ﬂ I J J K   

           H    
ﬂ I J Q J          

 

    
         

 
 
 
     X  
       

  

 

 	      
     

    

C
            
    A             
    	        
 	                
 

C
   
    
     
 
C


  	    	 

     
ﬀ
   
       

           
             
 
 

                        



  
         

     	    G             W  
  

  
C
 

  

      
 
           	   
  
ﬀ
       Y      

  ﬂ I J J I     
  

 

 	  

                   

          
  

    

             X                

 

              



                
 	 	 
C
     

    

 

  
C
    

   

 
   S    

               	     
ﬀ
Y   
        	  

                    


 
 

      
 

   
C


 
         	       
      	   

  

 	            	     

 	


   
ﬀ
L 
 

        
     
 

         
                    	                
  

   
  
C
   	        
    

      

   
C
           	               	 
ȱ ȱ ȃ Ȅȱ ȱ
 

C
   
ﬀ
M    



   

   
 

      	   

              E        

  Q V V J X     

         

   
C
     

       
 
    
ﬁ


    

   

 	 A     Z   

 A    
R 
    

    
 

A    


ﬀ
         	        
  	     
C
         
ﬀ
L 
 

       


       
    	   
F

  
    

        
  	 	

       

 
     

     

  


C


 
  
C
       

     



        
 
 ﬀ
   
C
 

          
  	            

    
 

   
ﬀ
    	       

         
    
143From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
[  

  A             B   

A      E      
   [     A      E        
C

     	     
	      

          	           
 

 
ﬀ
   
  



 

       

            
 

    
         

	     
C


         
 

   
          
 

               

  

   

    W 

  
ﬀ \




              

   

    	  

              
 

     X  S   

 

              	           	          
 

   

     

          

       
ﬀ
   
    

               

 	    
 
      
 
       

       	 	     

 

C
    

   
 

       

      

   

   

      
ﬂ

 

    

       
C
  

   
C
   	   
F

  
                  
    

        
  	 	

       

 
     

     

  


C


 
  
C
 

      

     

   
      
 


        

      
 

         

       	 
	       

 

      

    	          
ﬀ
   
C
        
 	

 

   S  

        

C
    


  	     S   

          	        
  	     

  
 

    
ﬀ
     ]  

    

      

 
       	  

    

C
  

 

C
       

        	  
    
    
ﬀ

ﬀ 
   

    

     	 	        
     


C


     
 

       	 	        
     


ﬀ
A 


   
C




      	     

 
             	                 	     
  
 

        
 
                    





 

                              

 
      	 	            

     

          
   
   Y             ﬂ         ^   	   A   
H _ 
 
  I J J U 
ﬀ D
   

          

     
     
C
   
ﬀ
                   


      

   
ﬀ
Y  

            

   

  
 
 

      

  

C
   


   

  	 

  


  
    
C
   

  

    	      
 
   

 
   	    
C
  	    
           

      
C


     
                     	 
       
         

  
ﬀ
ŘǯŖȱȱ
        

              	 
   
 	 	

              

  

           

   
    	  

      

C
   
ﬀ ﬁ 
 

    

    

  	            	                 
C
      
        

  
       

   
      
ﬂ A I A      
       

   
 

    ﬂ A I L 

    
 

    ﬂ          I J J V 
ﬀ
        

  
                      

          
  

  	 	      
    	  

                 

       	

             

   
  
C
    
     
 

        
F

  

      

     
      


  

 

  	                  
    


  

 	              	       ﬂ _     	
Q V V V G   	 	  Q V V P G Y 

    Q V V V 
ﬀ
A 
   ﬂ Q V V O 
                       	  

           

    

C
  

          
 

        
  

                    

  	         	

     

   
C
  	  `  
C

D
   A   ﬂ Q V V V 






 
 
 

    M       	 L    


  ﬂ M L 
          	           
ﬁ


   

       

 	                    	              

   
      
C
    
C
     
 

      
     

        
C


  


     

       
   	 	       


 
           
ﬀ
         
                	 	

   
C
           
 
        	  

      	 	  ﬂ          I J J V 
ﬀ
               

   

  
C
 

C
   	 	  
 	  

                            
 
    


  

        	   

       	 	    

 
C
  	 
ﬀ ﬁ 
      
  
 
      

 	   



 
 
 

         

 

  	  
 

     

   	  

   	  	 
C
  
 ﬀ ﬁ
   

   	     
          
  
    

      

        	    

        
    
      
ﬀ
            

      

 

      	       
 

   



   

  
C
  	 
ﬀ
 	            	   






        

       
   	  

                

        
   

     
    
C
   

     
 

     
ﬀ

ﬀ
    
C
      
    


           
    
  

   
ﬀ
       H     I J Q J     	    

 
 
 
144 From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
    

 
ﬁ


   

  	  

                 
 
    

  

     	       
     X        



  

     	                 


  


        
            	 
    

          	
  






  
ﬀ
A     

         

   
C
   ] 
 

  
C
   	  
       	            E      
      Q V V P G    
  	   
ﬁ


   

Y      
M         ﬂ
ﬁ
Y M  

 

    

     	 
C
	    
ﬀ
B         E          	      
    

   
ﬂ E 

 	  

      



 	       	        

 
 

 
C
  	  E      

 	      
    

   
    
 ﬀ
             E         ] 
 


 
 
         

  
ﬀ
B   

          

 	    
	   

                  

          

           

   

              
C
   
    	 

   
 

    

     
 

      

     

      	   
ﬀ
    

    ]   

  

 
E                    	        	 

       
          
ﬀ
                  

 

       	 
      E         

	            
ﬀ
  
C
     

 

 

     L     

 
    I J J N

  


           

    
 

 
ﬀ
E        
         

     
 

              

   
  	    

          	    
 
 

    
 	 

  
ﬀ
       H    ﬂ I J Q J   	      

    

 


     

      	  

                  
  	          

          
     E      
ﬀ
_       

  A             	   
      	   

            

   

              	 
                        

   
   
ﬀ
M           

 	
ﬀ
ﬂ I J J U      	   

 

C
   
]          
     	       	             
  	     

      

 

  
ﬀ
B   

       

         

  

        

        

  

   
     A                        	  

 

            
   

           


C
        
C
   W  

   
             


  
ﬀ ﬁ 
C
   	        

 

 

 	  

    
                 	        

        



    

    

  	    
C
  	

   

  	   
         	               
 


ﬀ ﬁ


   

                    
    	    	    

  
 
      	         

 
C
  	     	  

    
        ﬂ A 
      Q V V O 
ﬀ
       

  
 

   

               
 
   
C
     
	   

    S

 
C
          

  

     
 



       

     ]      

   

    	
           ﬂ _ 
  	  
 S Q V V O G `     Y    H
L     Q V V V 
ﬀ ﬁ 
C
   	      
  

 

 

   

      
C
 
 	    	            

  

  

  	 	  	 
C
  

 	

   

  

            

               ﬂ       

H        
I J J J 
ﬀ
E       _    

 ﬂ I J J O  G ^ 
C

    ﬂ I J J O 
 

    B       H A   


    ﬂ I J J V     

 

 

C


     
 	 

         Q a J   	 	   

 

    
C
   

N      

   
  	 	   E      
  
C


                            
               	                     
    
    
ﬀ
A                          
      	                              

      	 
   

C
   

   
     	          
ﬂ Y       I J J Q G L      H A      Q V V O 
ﬀ
B      
H A   


     ﬂ I J J V 

         
   
 
 

 

           E             



      


 

             

        

    

 
  
 

  X 
ﬁ
L       

 
 


  

           
    

  
 

    
ﬀ
ŘǯŗȱȱȱȬ
   
 

                    	 
     
  

  

 

  	

    

  
         	 
    
  
C
         

   

     

  

   

  

  	      

 ﬂ Y  	       Q V V K 
ﬀ
   ]        
     

                 

       W  


  

    

    
        

  S

  

       
  

    
 ﬀ
                      

T  W  
T 
 	   H     	  ﬂ I J J I 
ﬀ
        

        
        

        

   
    

	 

  


    
   

      T  W   T 
 	   H     	  ﬂ I J J I    
145From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
 	          

C
      

       

     	 
    

     	 
ﬀ
    


   
C
           


   
 

  	          	  


C
 
 
         
             E      
ﬀ D
   

     



  
 

       

       	 	             

 
 

 

  	     	 
C
ﬀ
   	  Q      



    
     

             

  	 

  


  
ﬀ
ȱŗ
b c d c e f g h i c h c j k l m n o f g c k j g p k c
ȱ
A 
                 ﬂ B      

 	
ﬀ
I J J J G `   I J J Q G q        Q V V V 
   

ﬂ I J J K 
ﬁ
         


  

              ﬂ B      

 	
ﬀ
I J J J G _   

 	  I J J Q 
ﬀ
         

    

   

    	    
 

    
ﬂ B      

 	
ﬀ
I J J J      

ﬂ I J J K 
q 

         S        
 

   
   
ﬂ B      

 	
ﬀ
I J J J G q   
 	  A  ] 
          
I J J Q G  
      

 	  I J J J 
ﬀ
q   
        

     

 ﬂ r  

   `    Q V V V G R         q     	  	 
I J J J G r     Y  	     Q V V P G B    
      Q V V V 
ﬀ
 
F

   

               

ﬂ q        Q V V V G q   
 	 

 	
ﬀ
I J J Q 
s
d g j d t f u o c b c d c e f g h
         
C
 	 	            
   

      
 

    
ﬂ
\
   

  

 	
ﬀ
Q V V K G `   I J J Q      

ﬂ I J J K 
L    
    	    	

 ﬂ `   I J J Q G
D
      

 	
ﬀ
Q V V V G L  
 	     Q V V V 
L    



       

   ﬂ r  	   

 

 	
ﬀ
Q V V V G
D
      

 	
ﬀ
Q V V V G
Y

  
   I J J J G r     Y  	     Q V V P      

ﬂ I J J K 
L        

        ﬂ
D
      Q V V P G
\
      Q V V K 
v w x y z { w | } ~  £ǰȱȱǭȱȱǻŘŖŖŘǼ
             Ł     Ł   
i
 
   S

  

     

                

      

 

    
        

        

 
               

         	 	      T  W  
T 
 	   H     	  ﬂ I J J I 
ﬀ
B             	  
  
C


 

     
  

 G     
F

 

     

   
 	     	 

   	   

 	      
    

       	   

    
   	                   

   	   
         E       ﬂ   W     I J J a G L       


 	
ﬀ
 I J J O 
ﬀ
              	 	         

 
       

  	 

  


       	           

   
  	      	           	      
         	 

 
       
                 

    	 
C
ﬀ
Řǯřȱȱȱȱȱ
             Ł  Ł  
s
 
b
  
s
 
       
  


     T  W   T 
 	   H     	 
ﬂ I J J I    
C
 

 
 
 
 
    ]        

  
             

    

 

    

   

 
  

      
                             
        



       

              


 
 

                           
      


      
ﬀ
 	   

        	 	         

    
  

    

    

    

  

 

     	 
   

  	        
C
	                 
       

          
   

         
  
146 From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
      

 
C


 	                

  
ﬀ
        

           
  

     

   
     ]      	 	       

    

  G      

  
 
  
C
                 

   
     
  

  
ﬀ
M   ]  	  ﬂ I J J I   	     
C
 

 
 
     

   


    

  
           

       
 
   

  

     	   

   
C

    


 


 

  B           

  

                 
J
ﬀ
N      

      

      	  Q V V J 

 J
ﬀ
K
   

   	 

 Q V V J 
ﬀ
Y    	   	              
 
 

      

    ﬂ              	  I J J Q  
     
 

     
                      
       Q
ﬀ
I N a

         

    
C
 

 
F

  
                          J
ﬀ
Q N U
  
  
ﬀ
Y    	    	  
 	 

     
C
 

 

   
        

                  	 

   ﬂ   
  

    
    
ﬁ


   

      

  

    

                

      	 	           
     

     
 

  J
ﬀ
V N    R _ M ﬂ       
  

   

      

            U
ﬀ
Q U  
ﬂ              	  I J J Q  
C
   

      
   S   

 	  J
ﬀ
I Q   
  



    	
ﬀ
ﬂ A    
C
  
I J J Q G R 
   
  I J J I   	            

      
 

   

   
 

       

    
C

 
 
   
      
 

       

               
  
  

                                

  

         

     

             I U
  
      
C


  


 
F

     

         	
 

   

  
C




      
F

         

  
 
 
       

       

            

   
C
 	 	                

       

     

  
           
 	

  	      
 

 
 
   	     
  

 
    
 
              

        

   
       A   W   	 	   H
D
   	

  ﬂ Q V V O      

  

    

        

    


    
           
 	 	             
  [ Y     Q
ﬀ
J K   

     

             

 a U   

   

 	               I K   


      ﬂ  


  

    	 	                 
ȱŘ

m j o o c d t c h i c h c j k l m n o f g c k j g p k c
ȱ
Y   
  

 ﬂ r     

 	
ﬀ
I J J Q G L W     
C
   H M 
 
   Q V V P G
 	  S       Q V V P  L     

   I J J I 
\
   

    
   ﬂ
\


   

 	
ﬀ
Q V V V G Z     H    _    I J J J G `   I J J Q 
      	       
      	 
       

 
  

C
         

 
 


  
ﬂ
D
      

 	
ﬀ
Q V V V G            

 	
ﬀ
Q V V V G q   
 	


 	
ﬀ
I J J Q  L     

  I J J I 

j d j t c k f j o l m j o o c d t c h
M    	            

    	    
   ﬂ
D
      

 	
ﬀ
Q V V V G B     I J J J 
^ 

                    

       ﬂ B     I J J J 
b p h f d c h h l m j o o c d t c h
L 
 

           ﬂ
\
   

  

 	
ﬀ
Q V V K G  	

   Q V V V G `   I J J Q 
L 
 

     X  	     

 ﬂ
D
      

 	
ﬀ
Q V V V G Y  
C
 

W  Q V V V 
`    	    
   ﬂ
D
      

 	
ﬀ
Q V V V G ` 
C
     

 	
ﬀ
Q V V P G   Y  
 W 
H   
\
    I J J J   L     

  ﬂ I J J I 
ȱȱ£ǰȱȱǭȱȱǻŘŖŖŘǼ
147From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
   Q
ﬀ
a   

     

   

       ﬂ E 

  
Q V V V G M  
  

 	
ﬀ
 I J J I 
ﬀ ﬁ
 E      A    
B   	          	   

     

     



 
               ] 
 

Q Q   

         


 Q    

     

    

        ﬂ          
I J J Q 
ﬀ
            

   

   

     
       

   

  

U

    	    

      
  

       
ﬀ
^   


  	   

    ﬂ     

       

         

    
C
        
    

   

     

  

Q O

    	      
     

   

   

    K

    	    

  
     

       
ﬀ
   

ﬂ I J J K   
C
   
 
   
 
 

 

            

      

 
  


       	     

     	        
 	 

  
  

 

      ]      	 	                 
  E    	
ﬀ
      	      	     	    	       
  

             
C
  	 
C


   
C
      
                  	        
ﬀ D
  	  
         

 

    
F

 

 	    	        


 
 


       
         

  
  	       
 
F

                   
 
   
 	 	   	     
         
ﬀ
A 


        ﬂ I J J V   
    
  W  

    ]                         

    	      ﬂ 
ﬀ

ﬀ
   
  

         

        
   	    



         

            G  
  

       
         
 

                 G
	    	      ﬂ 
ﬀ

ﬀ
C


  


      	    	  
    


     	  
                	 
       G 

  

         G    




        ﬂ 
ﬀ

ﬀ
     

 
       	 

           
     

  
  	     
                 

  
C
 	 	   
      




  
     G     

     G     

     G    	 
F

   


    
řǯŖȱ

          
C
  
C
          


 

  A          
 

    E             
     	   

         

           
E      
ﬀ
          
C
  
C
         
   
   
C
 

 

 


C
       

     

 
F

  

                	 	        

   



  

     

       

       
C


 
             

   V J 
ﬀ
       	    W   

          
C
      






 

    E       
    
ﬀ
       	 
    ^       A     [ A 
A      
ﬁ


    

   

 	 A   
ﬀ
  

   
    	              
   

C
  	     
  

               
C
     

      
ﬀ




 	  
       Q I J
F

  

        
C
    
    

     U J              	        
ﬀ
         
C
     	  

  
     ] 
      

 	     	   

    
F

        

     
       



    

     
 	 

  
ﬀ
r   ]    H
      ﬂ Q V K J          ﬂ I J J a       
C




      	   

          

     
 	 

  
     

     J
ﬀ
J a     
F

 



       

 
  S   
      	    W   
F

              	 
 W 

  
ﬀ
       
C
     	  

      
    

      W    
C
              
 


C
   
    	 	    

    
 

 
ﬀ
 

    

 

    
        X  ] 
     



               
       



    

            
 

   
E      
ﬀ
    S   

      
C
    
  

  
      

   	   



    

 

  

  

 
  


    

 
F

  

         
    

    	 




  
ﬀ
B  

 

  

     

       



 

   	
     

  

 

  	 	   M    Y    	 



 

C
 
   	    



 
 
                       
 

C
  

          

    	          
  E      

   
  

  
     Y M Y Y 



 

   	
      
ﬀ
^ 
   

 

    

  

  	     

   
              

           

C
  

    

    

       

       	 	           
  
 

         

       	 	          	   
         E      
ﬀ

g j g c  c d g  e
  
 g m c h c h
D
J                    

         
 

C
  

   

    

         
 

   
148 From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
     

     	            

  E       
A         

 
D
J                    

         
 

C
  

   

    

         
 

   
   	 	          	            

  E       
A         

 

c l f h f  d i p o c
q  ]  
 D
J   M   	 
    
ﬀ
J a        

D
J   M   	 
    
ﬀ
J a
ŚǯŖȱȱȱȱȱȱ	
Ȧȱȱȱȱ	ȱȱ	
       ¡ ¢ x £ } { w ¤ x  y ¥ { ¦ ¤ z x z £ ¦ z £ § ¦

c j d
 
g ¨


c © f j g f  d

g ¨
 
k k  k

c j d
M    Q
ﬁ
E  [ q E   ª M N
ﬀ
O K V J
ﬀ
U K U
ﬀ
J a J
ﬁ
E L  [ q E   E L N
ﬀ
a O V J
ﬀ
a J J
ﬀ
J a N
M    I
ﬁ
E L A [ Y  L    ª M N
ﬀ
a J V J
ﬀ
a J N
ﬀ
J a N
ﬁ
E L A [ Y  L    E L N
ﬀ
N V V J
ﬀ
a V U
ﬀ
J O N
M    N L ^  M  _    ª M I
ﬀ
V U V J
ﬀ
V Q O
ﬀ
J V K
L ^  M  _   E L N
ﬀ
I I V J
ﬀ
K Q a
ﬀ
J K a
M    U ^ M L ^ Y  q   _   ª M N
ﬀ
J O V J
ﬀ
P a N
ﬀ
J V J
^ M L ^ Y  q   _   E L I
ﬀ
V U V J
ﬀ
K P U
ﬀ
J P N
M    a   ª M L [ Y  A  Y   N
ﬀ
N V V J
ﬀ
O P I
ﬀ
J K I
L [ Y  A  Y     ª   E L N
ﬀ
a O V J
ﬀ
a J J
ﬀ
J a N
M    O ` ^ «  `  «   ª M N
ﬀ
I P V J
ﬀ
a O Q
ﬀ
J a V
` ^ «  `  «   E L N
ﬀ
J O V J
ﬀ
U J K
ﬀ
J U N
M    K q   _
\
 
ﬁ
   ª M N
ﬀ
N V V J
ﬀ
P N Q
ﬀ
J P P
q   _
\
 
ﬁ
   E L I
ﬀ
V U V J
ﬀ
O I a
ﬀ
J O O
M    P A     [ E _   ª M N
ﬀ
Q Q V J
ﬀ
O O Q
ﬀ
J K J
A     [ E _   E L N
ﬀ
Q Q V J
ﬀ
U O Q
ﬀ
J U V
M    V
ﬁ
E L E 
\
^ r   ª M I
ﬀ
P V V J
ﬀ
P P J
ﬀ
J V N
ﬁ
E L E 
\
^ r   E L N
ﬀ
Q Q V J
ﬀ
V U Q
ﬀ
J V V
M    Q J M ^ Y
ﬁ
  R     ª M N
ﬀ
N V V J
ﬀ
a V U
ﬀ
J O N
M ^ Y
ﬁ
  R     E L N
ﬀ
I P V J
ﬀ
a O Q
ﬀ
J a V
¬ ­ ® ¯ °
 ¡ ȱȱȱȱȂȱ¢
149From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
     ± ¡ ȱȱ
² ³ ´ µ ¶ · ¸ ´ ¹ ¹ ¶ µ ¶ º » ¶ ¼ ½ ¸ ¹ ¾ ´ ¿ À
Á Â Ã Ä
³ ´ Å ¶ · Æ
Ç ¶ ³ º ¾
Ä
· À
¸ ¶ È À
¾
Ä
· À
É µ µ Ê µ
Ç ¶ ³ º
Ë Ì Í Î
Ê º ¹ ´ · ¶ º » ¶ Ï º
Ä
À
Ê ¹
Ä Ð
¶ ¸ ´ ¹ ¹ ¶ µ ¶ º » ¶
Ñ Ê Ò ¶ µ Ó Ô Ô ¶ µ
² ³ ´ µ Õ Ï Ö ½ Ó × Ö É Ø ²
Ù
Ï Ö
Î
½ Ó × Ö É Ö
Î
À Õ Õ Õ À
Ì Ú Û
À
Û Ü Û
Ã
À
Û Û Ý
À
Â Þ
Û
Õ À
Ý Ì Û Ý Ë
À
Û Ü Ý
² ³ ´ µ
Â
Ï Ö
Î ß
Ó ¾ à
Î
½ É Ø ²
Ù
Ï Ö
Î ß
Ó ¾ à
Î
½ É Ö
Î
À Õ Õ Õ À
Ü Ü
Õ À
Û Ú Û
Ã
À
Û
Â
Ú
À
Â
Ì Û
Õ À
Ì Ë Ì Ý Ë
À Õ Õ á
² ³ ´ µ
Þ
Î â
Ç ² à ¸ ã É Ø ²
Ù
Î â
Ç ² à ¸ É Ö
Î
Ã
À
Â
Ú Ý
À
Ú
Þ
Ì
À
Û Ú Ú
Ã
À á
Þ Â Ã
À Õ
Â
á
Ã Þ
À
Ì Ý Ü Ý Ë
À
Û Û
Õ
² ³ ´ µ á
â
²
Î â
¾ ½ × É ¸ É Ø ²
Ã
â
²
Î â
¾ ½ × É ¸ É Ö
Î
À Õ Õ Õ Õ À
Â
á
Ë
À Õ
Þ Â Ã
À Õ
Ì
Õ À
Þ
Ú
Þ
À
Ý
á á
Ý Ë
À á
Û
Õ
² ³ ´ µ
Ì
É Ø ²
Î
Ó ¾ ½
ß
à ¾ É
Ã
Î
Ó ¾ ½
ß
à ¾ É É Ø É Ö
Î
Ã
À Õ
Ü Ú
À
Ü Ë
Õ À
Û Ú
Þ Ã
À
Þ
Õ Õ
Ã
À
Û
Â Â Ã Â
À
Â
Ý Ý Ý Ë
À
Û
Â
Ì
² ³ ´ µ
Ü
Ñ
â ä
à Ñ ½
ä
É Ø ²
Ù
Ñ
â ä
à Ñ ½
ä
É Ö
Î
À
Â Â Â
À
Ü
Þ Â
À
Û Ü Ú
À
Û Ë Û
À
Þ
Ì Ì
Þ
À
Þ Þ
Ì Ý Ë
À
Û Û
Õ
² ³ ´ µ
Ú
× É ¸ å à ½ Ï Ç É Ø ²
Ù
× É ¸ å à ½ Ï Ç É Ö
Î
À á á á Õ À
Û Ú
Â
À Õ Õ
Þ
À
Â Â
Û
À
Ü Ü Ë
Þ
À
Ë
Þ
á
Ý Ë
À
Û Û Û
² ³ ´ µ
Ý ß
É ½ ½ Ó Ö ¸ É Ø ²
Ù
ß
É ½ ½ Ó Ö ¸ É Ö
Î
À
Û Û Û
À
Ý Ý Ú
À
Û Ë
Þ Ã
À Õ
Ý Ü
À Õ
Ý Ü
À
Û Û Û Ý Ë
Õ À
Û Û Û
² ³ ´ µ
Ë
Ï Ö
Î
Ö ½ å
â æ
É Ø ²
Ù
Ï Ö
Î
Ö ½ å
â æ
É Ö
Î
Ã
À
Â Â Â
Õ À
Þ Â Â
À Õ
Þ
Ë
Ã
À á
Ë Ë
À
Û Ì Ì
Ã
Õ À
Ì Ë Ì Ý Ë
À Õ Õ á
² ³ ´ µ Õ
Û
²
â
¾ Ï Ç à ç É É Ø ²
Ù
²
â
¾ Ï Ç à ç É É Ö
Î
À Õ Õ Õ À
Ú
á Õ À
Û Ú Ý
Ã
À
Û
á á À
Â
Ü Ü
Õ À á
Â Â
Ý Ë
À Õ
Ì Ý
¬ ­ ® ¯ °
 ǱȱȱȱȱȂ
Ȧȱ
	ȱȱȱ	
     è ¡ ¢ x £ } { w ¤ x  y ¥ { ¦ ¤ z x z £ ¦ z £ § ¦
    E Y


ﬀ
_    

   Y


ﬀ
     
   
M    Q
D
L ^ Y    L
D
  ª M N
ﬀ
N N V J
ﬀ
K a J
ﬀ
J K V
D
L ^ Y    L
D
  E L N
ﬀ
O Q V J
ﬀ
U V J
ﬀ
J a I
M    I `   L ^   r
\
E   ª M I
ﬀ
P N V J
ﬀ
a J N
ﬀ
J a N
`   L ^   r
\
E   E L N
ﬀ
J O V J
ﬀ
K J V
ﬀ
J K a
M    N
ﬁ
 Y r L ^ Y    ª M I
ﬀ
P N V J
ﬀ
V O N
ﬀ
Q J Q
ﬁ
 Y r L ^ Y    E L I
ﬀ
P N V J
ﬀ
P N P
ﬀ
J P P
M    U   L ^  
ﬁ
E B q L
D
  ª M I
ﬀ
P N V J
ﬀ
a J N
ﬀ
J a N
  L ^  
ﬁ
E B q L
D
  E L I
ﬀ
P N V J
ﬀ
O J U
ﬀ
J O U
150 From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
M    a q   Y  ^   E    `   ª M I
ﬀ
P N V J
ﬀ
V O N
ﬀ
Q J Q
q   Y  ^   E    `   E L N
ﬀ
I P V J
ﬀ
a O Q
ﬀ
J a V
M    O R    q   `    E   ª M N
ﬀ
Q Q V J
ﬀ
a K J
ﬀ
J O J
R    q   `    E   E L N
ﬀ
J O V J
ﬀ
K J V
ﬀ
J K a
M    K Y   L A q    L
D
  ª M I
ﬀ
V U V J
ﬀ
a I K
ﬀ
J a O
Y   L A q    L
D
  E L N
ﬀ
I I V J
ﬀ
O N I
ﬀ
J O K
M    P q   Y   ^ E ` A  E   ª M I
ﬀ
a O V J
ﬀ
O J I
ﬀ
J O N
q   Y   ^ E ` A  E   E L I
ﬀ
O Q V J
ﬀ
P N Q
ﬀ
J P P
M    V E ^ E  L   ^ q [ q M   ª M I
ﬀ
V U V J
ﬀ
K J V
ﬀ
J K a
E ^ E  L   ^ q [ q M   E L I
ﬀ
V U V J
ﬀ
O I a
ﬀ
J O O
M    Q J E ^ E L  M ^ B _     ª M I
ﬀ
U U V J
ﬀ
O P V
ﬀ
J K N
E ^ E L  M ^ B _     E L I
ﬀ
K P V J
ﬀ
P a P
ﬀ
J V J
M    Q Q   r A [ Z r E  L [ Y    ª M I
ﬀ
a J V J
ﬀ
V O N
ﬀ
Q J Q
  r A [ Z r E  L [ Y    E L N
ﬀ
I I V J
ﬀ
K Q a
ﬀ
J K a
M    Q I [ E q   ` ^ B
ﬁ
E  M q ^   ª M N
ﬀ
Q Q V J
ﬀ
O O Q
ﬀ
J K J
[ E q   ` ^ B
ﬁ
E  M q ^   E L I
ﬀ
P V V J
ﬀ
a K J
ﬀ
J O J
M    Q N `  r ^ B M q ^ A [ _ R    ª M N
ﬀ
Q Q V J
ﬀ
a K J
ﬀ
J O J
`  r ^ B M q ^ A [ _ R    E L N
ﬀ
Q K V J
ﬀ
O V Q
ﬀ
J K N
M    Q U M ^
\
 B 
ﬁ
`   ª M N
ﬀ
J O V J
ﬀ
O I a
ﬀ
J O O
M ^
\
 B 
ﬁ
`   E L I
ﬀ
V U V J Q
ﬀ
J P a
ﬀ
Q Q U
     é ¡ ȱȱȱ
² ³ ´ µ ¶ · ¸ ´ ¹ ¹ ¶ µ ¶ º » ¶ ¼ ½ · ¹ ¾ ´ ¿ À
Á Â Ã
Ä
³ ´ Å ¶ · Æ
Ç ¶ ³ º ¾
Ä
· À
¸ ¶ È À
¾
Ä
· À
É µ µ Ê µ
Ç ¶ ³ º
Ë Ì Í Î
Ê º ¹ ´ · ¶ º » ¶
Ï º
Ä
¶ µ È ³ Å Ê ¹
Ä Ð
¶
¸ ´ ¹ ¹ ¶ µ ¶ º » ¶
Ñ Ê Ò ¶ µ Ó Ô Ô ¶ µ
² ³ ´ µ Õ ê
Î â
¾ ½ É
Î
ê É Ø ²
Ù
ê
Î â
¾ ½ É
Î
ê É Ö
Î
Ã
À
Â
Ú Ý
À
Ý Ú
á À
Û Ë
Â Ã
À á
Ü
Õ
Ã
À
Û Ë Ì
Ã Þ
À
Û
Õ á
Ý Ë
À
Û Û
Þ
² ³ ´ µ
Â
Ñ É
Î â
Ç Ç
æ
å Ö É Ø ²
Ù
Ñ É
Î â
Ç Ç
æ
å Ö É Ö
Î
Ã
À
Â Â Â
À
Ú Ë Û
À
Û Ý
Þ Ã
À
Þ
Ý Ý
Ã
À
Û Ì Ú
Ã Â
À
Ü Ü Ý Ý Ë
À
Û Û Ë
² ³ ´ µ
Þ
Ï ½ ¾
æ Î â
¾ ½ É Ø ²
Ù
Ï ½ ¾
æ Î â
¾ ½ É Ö
Î
À
Û Û Û
Õ À
Þ
á Õ À Õ á Õ
Ã
À
Â
Ý
Õ À
Â
Ý
Õ À
Û Û Û Ý Ë
Õ À
Û Û Û
² ³ ´ µ á É
Î â
Ç Ç Ï Ö ë ×
Î
ê É Ø ²
Ù
É
Î â
Ç Ç Ï Ö ë ×
Î
ê É Ö
Î
À
Û Û Û
À
Ì Ý
Õ À
Û Ü
Õ
Ã
À Õ
Â Â
À Õ
Â Â
À
Û Û Û Ý Ë
Õ À
Û Û Û
² ³ ´ µ
Ì
× É ¾ ½
â
Ç à Ö ½ É Ñ É Ø ²
Ù
× É ¾ ½
â
Ç à Ö ½ É Ñ É Ö
Î
Ã
À á á á Õ À
Â
Õ
Ë
À Õ
Â
Ý
Ã
À
Ú Û Û
Ã
À Õ
Ý Ë
Ã Þ
À á
Ì Ë Ý Ë
À
Û Û
Õ
151From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ

s
  ì  
s
Ł  Ł    í
s
i
s
  

   	  Q   

  	  I  S  	   

   S   


  ﬃ     
 

         

     	            
E      
ﬀ
  

  	   
ﬀ

ﬀ
Q    I   
C
        
   

           

            L    



  
    

    S   

  ﬂ L ^  M  _    ª M 
ﬂ  î I
ﬀ
V U  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
V Q O         



       

  
    
 

    ﬂ  î N
ﬀ
I I  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
K Q a      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
J J Q 
ﬀ
  S           
 

       
 S   

  ﬂ   ª L [ Y  A  Y    ﬂ  î N
ﬀ
N V  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
O P I 
    S           
 

            
  

    ﬂ ﬂ  î N
ﬀ
a O  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a J J      

    G

ﬂ P V  
 ﬂ
ﬀ
J I a 
ﬀ
`    	

  

    

       
 

    
ﬂ ` ^ «  `   ª M  ﬂ  î N
ﬀ
I P  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a O Q     `    	


     
 

        
 

    ﬂ ` ^ «  `  «   E L 
ﬂ  î N
ﬀ
J O  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
U J K      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
J J Q 
ﬀ
  S   

 
C
 

  

      
 

   ﬂ  î N
ﬀ
N V 
Y
ﬀ
_ î
ﬀ
P N Q    
C
 

  

      
 

     
  
 

    ﬂ  î I
ﬀ
V U  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
O I a      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
J J J 
ﬀ
D

C
    

                 

   
        

                        


        S   

  ﬂ
ﬁ
E  [ q E   ª M  ﬂ  î N
ﬀ
O K 
Y
ﬀ
_ î
ﬀ
U K U              


           
  

    ﬂ
ﬁ
E L  [ q E   E L  ﬂ  î N
ﬀ
a O  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a J J 
    

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
J O P 
ﬀ
 

    

         
               

C
   ﬂ
ﬁ
E L E 
\
^ r   ª M 
ﬂ  î I
ﬀ
P V  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
P P J         
 

           
               

C
   ﬂ
ﬁ
E L E 
\
^ r   E L 
ﬂ  î N
ﬀ
Q Q  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
V U Q      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
Q Q U 
ﬀ
M   

         

    

  ﬂ M ^ Y
ﬁ
  R     ª M 
ﬂ  î N
ﬀ
N V  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a V U        

          
  
 

    ﬂ  î N
ﬀ
I P  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a O Q      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
Q a P 
ﬀ
q      
     

         

   

        	       S   

  ﬂ A     [ E _   ª M 
ﬂ  î N
ﬀ
Q Q  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
P P J           
     

     
     	          
 

    ﬂ A     [ E _   E L 
ﬂ  î N
ﬀ
Q Q  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
V U Q      

    G

ﬂ P V    ﬂ Q
ﬀ
J J 
ﬀ
        

           
        

  

    S 
  

  ﬂ
ﬁ
E L A [ Y  L    ª M  ﬂ  î N
ﬀ
a  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a J N            

           
         

  

       
 

    ﬂ
ﬁ
E L A [ Y  L    E L 
² ³ ´ µ
Ü
ç É ½ × É Ñ ã É Ö É Ø ²
Ù
ç É ½ × É Ñ ã É Ö É Ö
Î
À
Û Ì Ü
Õ À
Û
Þ Â
À Õ
Û Ë
Ã
À Õ
Ü
Õ À
Â
Ú
Â
À
Ì
Õ Õ
Ý Ë
À
Ü
Õ Õ
² ³ ´ µ
Ú
¾ É
Î ß
× É à
Î
ê É Ø ²
Ù
¾ É
Î ß
× É à
Î
ê É Ö
Î
Ã
À
Â
Ú Ý
À
Ì Ü
Õ À
Û Ì Ë
Ã
À
Þ
Ë Ì
Ã
À Õ
Ü Û
Ã
á À
Ü Ë
á
Ý Ë
À
Û Û Û
² ³ ´ µ
Ý
× É ¾ ½ ½
â
Ö Ñ
ß
à Ö É Ø ²
Ù
× É ¾ ½ ½
â
Ö Ñ
ß
à Ö É Ö
Î
Ã
À
Û Ì Ü
À
Ë Ú Ü
À Õ
Û
Þ Ã
À
Â
Ü Û
À Õ á
Ë
Ã
À
Ì
á
Û Ý Ë
À
Ì Ë Û
² ³ ´ µ
Ë
Ö
â
Ö à
Î
É
â
× Ó × ² É Ø ²
Ù
Ö
â
Ö à
Î
É
â
× Ó × ² É Ö
Î
À
Û Û Û
Õ À
Û Ü Û
À Õ Õ
Â Ã
À
Â Â Â
À
Â Â Â
À
Û Û Û Ý Ë
Õ À
Û Û Û
² ³ ´ µ Õ
Û
Ö
â
Ö
Î
à ²
â
ë ¸ à ½ É Ø ²
Ù
Ö
â
Ö
Î
à ²
â
ë ¸ à ½ É Ö
Î
Ã
À
Þ Þ Þ
À
Ý
Â
Õ À
Û Ý Ú
Ã
À
Ì Û Ì
Ã
À Õ
Ü
Õ
Ã Þ
À
Ý Ì
Õ
Ý Ë
À
Û Û Û
² ³ ´ µ Õ Õ Ç à
æ ß
Ó ï
æ
Ö ½
Î
Ó ¾ ½ É Ø ²
Ã
Ç à
æ ß
Ó ï
æ
Ö ½
Î
Ó ¾ ½ É Ö
Î
Ã
À
Ú
Â Â
Õ À
Â
Ë Û
À Õ
Þ
Ü
Ã
À
Ë Ë
Â Ã
À á
Ì
Â Ã
Ì
À
Þ
Õ
Â
Ý Ë
À
Û Û Û
² ³ ´ µ Õ
Â
Ó Ö × É Ñ
â
ë Ï Ö ½ ² ×
â
É Ø ²
Ù
Ó Ö × É Ñ
â
ë Ï Ö ½ ² ×
â
É Ö
Î
À
Â Â Â
Õ À
Û Ý Ë
À Õ Õ
Ì
Ã
À
Û Û Ü
À á
Ì Û
Õ À
Ë
Þ
Ü Ý Ë
À
Û Ì Ü
² ³ ´ µ Õ
Þ
Ñ à
æ â
ë ² ×
â ß
Ó ¸ ç ½ É Ø ²
Ù
à
æ â
ë ² ×
â ß
Ó ¸ ç ½ É Ö
Î
Ã
À
Û Ì Ü
À
Ü
Â
Ì
À
Û Ü Ü
Ã
À Õ
Ý Ü
À
Û Ú Ì
Ã
À
Ý
á á
Ý Ë
À á
Û
Õ
² ³ ´ µ Õ á ²
â
å à ë à Ï Ñ É Ø ²
Ù
²
â
å à ë à Ï Ñ É Ö
Î
À Õ Õ Õ Õ À
Â
Ë
Þ
À Õ
Þ
Ü
Ã
À Õ
Ü Û
À
Þ
Ý
Â
À
Ý
Õ
Ì Ý Ë
À á Õ
Ú
ȱȱȱȂȱ¢
152 From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
ﬂ  î N
ﬀ
N V  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a V U      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
Q Q U 
ﬀ
q   
 

         

     

 S   

 
ﬂ ^ M L ^ Y  q   _   ª M  ﬂ  î N
ﬀ
J O  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
P a N    
   
 

         

     

    
 

   
ﬂ ^ M L ^ Y  q   _   E L  ﬂ  î I
ﬀ
V U  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
K P U     
 

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
U J Q 
ﬀ
B   

        

   



 

      
 	

 

  	  Q    I       

C
         

 


                

           

       
 

         

    

       

   

 
    
 

         


ﬀ
         
C
       
 	 
  

 
 
              

C
       

  
         

 
 

      
ﬀ
           

  

 
 
   
C
              

C
  

 
     

  S   

 

 

  	          
C
 	 	
         

    

    
C
 

        S 
              

	   

    

          
         



       

     S         
 
 

          
 

    	    	

   
C
 

  

    

           	 	
ﬀ
    
C
   
C
   
           

           

            

 
        

  

       
 

    

      

  
  

          


                       
 

C
   

         

            
 
 

     

             

  

  
ﬀ
            	  



 

C
     
 
 

   

  	  I     

        

    
       


        S   

  ﬂ
ﬁ
E  [ q E   ª M 
            


           
 

   
ﬂ
ﬁ
E L  [ q E   E L  G  ﬂ
ﬀ
J O P 
ﬀ
L    



     
  

    S   

  ﬂ L ^  M  _    ª M    
    



       

       
 

    G  ﬂ
ﬀ
J J Q 
ﬀ
  S           
 

         S   

 
ﬂ   ª L [ Y  A  Y        S           
 

   
        
 

    G  ﬂ
ﬀ
J I a 
ﬀ
`    	

  

    


       
 

     ﬂ ` ^ «  `   ª M     `    	


     
 

        
 

    ﬂ ` ^ «  `  «   E L 
 ﬂ
ﬀ
J J Q 
ﬀ
  S   

 
C
 

  

      
 

     
C
 

  

      
 

       
 

     ﬂ
ﬀ
J J J 
ﬀ
       	 
      	   

  
ﬀ
J a 	    	  
           
ﬀ \


       	 
  

 
 
     
 



 

   	 	           

           

C
  

        

   S   

       

   

 
 

    

       


ﬀ
         
C
     


   	

   

      

    
C
       

   
  



 

   	 	           

           

C
  

   

    

         
 

         


    	            

  E        A      
  

 
ﬀ
            	  



 

C
   	      
 
 

   

  	  I     

        

 
 

    

                         


C
   ﬂ
ﬁ
E L E 
\
^ r   ª M         
  

                           

C
  
ﬂ
ﬁ
E L E 
\
^ r   E L  G  ﬂ
ﬀ
Q Q U 
ﬀ
M   

     
    

    

  ﬂ M ^ Y
ﬁ
  R     ª M         

            
 

    ﬂ M ^ Y
ﬁ
  R     E L 
 ﬂ
ﬀ
Q a P 
ﬀ
q      
     

         

  

  
     	       S   

  ﬂ A     [ E _   ª M 
         
     

           	   
       
 

    ﬂ A     [ E _   E L   ﬂ Q
ﬀ
J J 
ﬀ
        

           
        

  

    S 
  

  ﬂ
ﬁ
E L A [ Y  L    ª M            

  
         
        

  

       
 

   
ﬂ
ﬁ
E L A [ Y  L    E L  G  ﬂ
ﬀ
Q Q U 
ﬀ
q   
 

    
    

     

 S   

  ﬂ ^ M L ^ Y  q   _   ª M 
      
 

         

     

    
 

   
ﬂ ^ M L ^ Y  q   _   E L   ﬂ
ﬀ
U J Q 
ﬀ
       	 
         

 

  
ﬀ
J a 	    	
              G       
 	

 

  
C
     	 
  

 
 
        



 

   	 	           

      
     

C
  

        

   S   

     
  

   

   

    

       


ﬀ
         
C
     
 
   
 	 	    

    
C
       

        



 

   	 	           

         
 

C
  

   

    

         
 

   
     

     	            

  E       
A         

 
   	  N       	  U  S  	   

   S   


  ﬃ     
 

       	 	          	        
     E      
ﬀ
   	  N   
C
            

153From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
           

            

    

     

     	      

ﬂ
D
L ^ Y    L
D
  ª M  ﬂ  î N
ﬀ
N N 
Y
ﬀ
_ î
ﬀ
K a J        

     	      

    
  

    ﬂ
D
L ^ Y    L
D
  E L  ﬂ  î N
ﬀ
O Q  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
U V J 
    

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
J J N 
ﬀ
`               
  
C
	      S   

  ﬂ `   L ^   r
\
E   ª M 
ﬂ  î I
ﬀ
P N  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a J N     	           
         
 

    ﬂ `   L ^   r
\
E   E L 
ﬂ  î N
ﬀ
J O  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
K J V      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
J J V 
ﬀ
 

    

            

            
   
  	

  	  

     ﬂ q   Y  ^   E    `   ª M 
ﬂ  î I
ﬀ
P N  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
V O N               

  
             
  	

  	  

         
  

    ﬂ q   Y  ^   E    `   E L  ﬂ  î N
ﬀ
I P 
Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a O Q      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
J J Q 
ﬀ
B     
   
  

        S   

  ﬂ Y   L A q    L
D
  ª M 
ﬂ  î I
ﬀ
V U  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a I K              
  


          
 

    ﬂ Y   L A q    L
D
  E L 
ﬂ  î N
ﬀ
I I  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
O N I      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
J J J 
ﬀ
L 
 

     

  

  


     

   

  S 
  

  ﬂ E ^ E L  M ^ B _     ª M  ﬂ  î I
ﬀ
U U 
Y
ﬀ
_ î
ﬀ
O P V      
 

     

  

  


   
 

   

  S   

  ﬂ E ^ E L  M ^ B _     E L 
ﬂ  î I
ﬀ
K P  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
P a P      

    G

ﬂ P V  
 ﬂ
ﬀ
J J J 
ﬀ
       
         
C


  
 

  
    S   

  ﬂ   r A [ Z r E  L [ Y    ª M 
ﬂ  î I
ﬀ
a J  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
V O N            
   
      
C


  
 

         
 

   
ﬂ   r A [ Z r E  L [ Y    E L  ﬂ  î N
ﬀ
I I 
Y
ﬀ
_ î
ﬀ
K Q a      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
J J J 
ﬀ
D

C
   

    	 	 
C
         	  
  
C
            

           

   
       L   

   

   
   

    S   


  ﬂ `  r ^ B M q ^ A [ _ R    ª M  ﬂ  î N
ﬀ
Q Q 
Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a K J     L   

   

   
   

    S 
  

  ﬂ `  r ^ B M q ^ A [ _ R    E L  ﬂ  î N
ﬀ
Q K 
Y
ﬀ
_ î
ﬀ
O V Q      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
U J Q 
ﬀ
     

C


  
C
     	 
   ﬂ M ^
\
 B 
ﬁ
`   ª M 
ﬂ  î N
ﬀ
J O  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
O I a         

C


  
C

     	 
   ﬂ M ^
\
 B 
ﬁ
`   E L  ﬂ  î I
ﬀ
V U 
Y
ﬀ
_ î Q
ﬀ
J P a      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
U Q K 
ﬀ
L  

 
 
F

     
ﬁ
    	 	  S   

  ﬂ
ﬁ
 Y r L ^ Y    ª M 
ﬂ  î I
ﬀ
P N  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
V O N       

   
F

     
ﬁ

   	 	     
 

    ﬂ
ﬁ
 Y r L ^ Y    E L  ﬂ  î I
ﬀ
P N 
Y
ﬀ
_ î
ﬀ
P N P      

    G

ﬂ P V    ﬂ Q
ﬀ
J J J 
ﬀ
`   
                 

 
 


    S   

 
ﬂ   L ^  
ﬁ
E B q L
D
  ª M  ﬂ  î I
ﬀ
P N  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a J N 
   `                    

 
 


     
  
 

    ﬂ ﬂ   L ^  
ﬁ
E B q L
D
  E L  ﬂ  î I
ﬀ
P N 
Y
ﬀ
_ î
ﬀ
O J U      

    G

ﬂ P V    ﬂ Q
ﬀ
J J J 
ﬀ
R 
 
  
  	    	         S   

  ﬂ R    q   `    E   ª M 
ﬂ  î N
ﬀ
Q Q  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a K J      
 
     	    	 
       S   

  ﬂ R    q   `    E   E L 
ﬂ  î N
ﬀ
J O  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
K J V      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
O Q Q 
ﬀ
q    

   

   	            S   

 
ﬂ q   Y   ^ E ` A  E   ª M  ﬂ  î I
ﬀ
a O  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
O J I 
   q    

   

   	               
 

   
ﬂ q   Y   ^ E ` A  E   E L  ﬂ  î I
ﬀ
O Q  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
P N Q 
    

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
a V J 
ﬀ
[    	     	 

     

   

         ﬂ [ E q   ` ^ B
ﬁ
E  M q ^   ª M 
ﬂ  î N
ﬀ
Q Q  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
O O Q     
    	     	 

     

   

         ﬂ [ E q   ` ^ B
ﬁ
E  M q ^   E L 
ﬂ  î I
ﬀ
P V  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
a K J      

    G

ﬂ P V    ﬂ
ﬀ
J a O 
ﬀ
E            	 

    
   	     	   S   

 
ﬂ E ^ E  L   ^ q [ q M   ª M  ﬂ  î I
ﬀ
V U  Y
ﬀ
_ î
ﬀ
K J V 
               	 

    
   	     	    
  
 

    ﬂ E ^ E  L   ^ q [ q M   E L  ﬂ  î I
ﬀ
V U 
Y
ﬀ
_ î
ﬀ
O I a      

    G

ﬂ P V    ﬂ Q
ﬀ
J J J 
ﬀ
            	  



 

C
   	  
    
 

   

  	  U     

    
      

    

     

     	      

ﬂ
D
L ^ Y    L
D
  ª M        

     	      

    
 

    ﬂ
D
L ^ Y    L
D
  E L   ﬂ
ﬀ
J J N 
ﬀ
`                  
C
	      S   

 
ﬂ `   L ^   r
\
E   ª M     	               
    
 

    ﬂ `   L ^   r
\
E   E L   ﬂ
ﬀ
J J V 
ﬀ
 

    

            

                

  	

  	  

     ﬂ q   Y  ^   E    `   ª M    
          

                
  	

  	   

         
 

    ﬂ q   Y  ^   E    `   E L 
 ﬂ
ﬀ
J J Q 
ﬀ
B         
  

        S   

 
ﬂ Y   L A q    L
D
  ª M              
  


154 From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
          
 

    ﬂ Y   L A q    L
D
  E L 
 ﬂ
ﬀ
J J J 
ﬀ
L 
 

     

  

  


     

 
 

  S   

  ﬂ E ^ E L  M ^ B _     ª M    
 
 

     

  

  


     

   

  S 
  

  ﬂ E ^ E L  M ^ B _     E L   ﬂ
ﬀ
J J J 
ﬀ
       
         
C


  
 

      S   


  ﬂ   r A [ Z r E  L [ Y    ª M          
 
         
C


  
 

         
 

   
ﬂ   r A [ Z r E  L [ Y    E L   ﬂ
ﬀ
J J J 
ﬀ
       	 
      	   

  
ﬀ
J a 	    	  
            
C
   

            	 
  

 


      



 

   	 	           

            

C
  

        

   S   

     	 	     
  

      
 

       	 	     
ﬀ
         
C
     
 
   	

   

      

    
C
   
   

        



 

   	 	           

   
        

C
  

   

    

         
  

       	 	          	            

 
E        A         

 
D

C
   

    	 	 
C
         	  
     	  U   
C
             

      
     

           L   

   

   
   


    S   

  ﬂ `  r ^ B M q ^ A [ _ R    ª M 
   L   

   

   
   

    S   

 
ﬂ `  r ^ B M q ^ A [ _ R    E L   ﬂ
ﬀ
U J Q 
ﬀ
     

C


  
C
     	 
   ﬂ M ^
\
 B 
ﬁ
`   ª M    
    

C


  
C
     	 
   ﬂ M ^
\
 B 
ﬁ
`   E L 
 ﬂ
ﬀ
U Q K 
ﬀ
L  

   
F

     
ﬁ
    	 	  S   


  ﬂ
ﬁ
 Y r L ^ Y    ª M       

   
F

   
  
ﬁ
    	 	     
 

    ﬂ
ﬁ
 Y r L ^ Y    E L 
 ﬂ Q
ﬀ
J J J 
ﬀ
`                     

 
 


  
 S   

  ﬂ   L ^  
ﬁ
E B q L
D
  ª M     `   
                

 
 


       
 

   
ﬂ ﬂ   L ^  
ﬁ
E B q L
D
  E L   ﬂ Q
ﬀ
J J J 
ﬀ
R 
 
  
  	    	         S   

  ﬂ R    q   `    E   ª M 
    
 
     	    	         S   

 
ﬂ R    q   `    E   E L   ﬂ
ﬀ
O Q Q 
ﬀ
q    

   

   
	            S   

  ﬂ q   Y   ^ E ` A  E   ª M 
   q    

   

   	               
  

    ﬂ q   Y   ^ E ` A  E   E L   ﬂ
ﬀ
a V J 
ﬀ
[    	     	 

    

   

        
ﬂ [ E q   ` ^ B
ﬁ
E  M q ^   ª M     
    	     	 

  
 

   

         ﬂ [ E q   ` ^ B
ﬁ
E  M q ^   E L 
 ﬂ
ﬀ
J a O 
ﬀ
E            	 

    
   	     	 
 S   

  ﬂ E ^ E  L   ^ q [ q M   ª M       
         	 

    
   	     	      
 

   
ﬂ E ^ E  L   ^ q [ q M   E L   ﬂ Q
ﬀ
J J J 
ﬀ
       	 
         

 

  
ﬀ
J a 	    	
              
C
   

            	 
  

 
 
        



 

   	 	           

   
        

C
  

        

   S   

 
   	 	        

   

    

     	 	     
ﬀ
         
C
     
 
   	

   

      

 
   
C
       

      



 

   	 	         
  

           

C
  

   

    

    
    
 

       	 	          	            

  E        A         

 
ȱȱ	
    

  
  

          

        
	 

    

C
  

        	   
    

    


     

  	  Q        
C
            
     

  S   

   

    	             
 

     S           

  
  

     

 
    

    	          
ﬀ
B   
 
       S 
  



     
 	     
 


C
 

  	        
         
  
 
      

      	    
 

  
C
    

            
    
     
ﬀ
       

           

           

       
   	       

    

   

    
   

              

  ﬂ      
 	   



 
  
 

 
ﬀ
Y      	  

   	   


         
 
         E           S    	 

 
C
 

  

    

           	 	     

   
   



  	    	              



      	    
C
  	    

  	    	       


  	 

      

    
 

    
 	   	              	 
ﬀ
      
 	

 

  	  I        
C
   
         

       

    

        	  

 


 
ﬀ
B    S    	  

           

   

C
  
155From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
ð ñ ò ñ ð ñ ó ô ñ õ ö
ŗǯȲ÷ ø ù ú ø û ÷ ü ý ü þ ß      þ   û      Á Â Û Û Õ Æ À ȃȂȱȱȱȱȱȱȱȬȱȱ
} { ¥ x z £ ~  ¦  £ y ¦ ǰȄȱȱȱȱȱȱȱȱȱǱȱȱȱȱȱÃ
´ º ¿ ´ º
Ä Ð
¶
Î
Ð
³ º ¿ ´ º ¿ É » Ê º Ê  ´ » É º È ´ µ Ê º  ¶ º
Ä 	
½ ³ Å Å ´ º º 
 ½ ³ Å Å ´ º º ½ ¶ »
Ð
º ´ » ³ Å Ó º ´ È ¶ µ ¼ ´
Ä  	 Â
Û Û
Õ
	
Ô Ô À
Ý Ì
Ã
Õ
Û Ü
À
ŘǯȲ÷   þ   ø ÷  ÷  ÷   ô   À Á Â Û Õ Û Æ ȱȱȱȱȱȱȱȂȱȱȱȬȱ´ º
Ö ´ ¿ ¶ µ ´ ³  Ê  µ º ³ Å Ê ¹ Ï º
Ä
¶ µ º ¶
Ä
ß
³ º  ´ º ¿ ³ º ·
Î
Ê   ¶ µ » ¶
	
à Ô µ ´ Å
Â
Û
Õ
Û
	
È Ê Å À Õ
Ì
	
º Ê À Õ
řǯȲ÷       ø ÷     ú  	 ȱȱȬȱȱȱȱ	 ½ µ ³ · ¶ Ï º È ¶ ¼ Ä Ö ´ ¿ ¶ µ ´ ³ À
ŚǯȲ÷     þ    ù ø û ÷  û ô ù  þ  ü    û ô  û  ø ù ù  ß  û ñ  û  ø   ø ý   ù û ﬀ   ß ø  À 	 Õ Ë Ë Ë 	 ﬁ ¢ x } z  { } ¦ ¤ y { x ﬂ ﬃ  z  ! £ { " ¦ ~  # § ~  Ȭ
 { } § { $
	
Ï º
Ä
¶ µ º ³
Ä
´ Ê º ³ Å ½ µ ³ · ¶ ë Ê µ  
	
ç ¶ º ¶ È ³
	
ã Ê Å   ¶
Â 	
Ô Ô À
Â Þ
Ù
Â
Ì
À
       S   

          	             
    	   

 
 
 	 	  


ﬀ
        


      

  
C
       S    	                   


	   

       W    
 



   

   
 

    
  	          
ﬀ
      
 

    

      


     

  
 	    	     



     	     

             


  
ﬀ
        


 
C

   
  	  

  

  
C
   

             
 
               	   

         

       
   
        

  

     
 	   	     	     


     
 

            

                  
 

 
  
C


  


 
            
      
  

    

   
ﬀ
        	     	        

   	
ﬀ
 Ł    ì 
s
Ł    

ﬁ
   

  

       

    	  

    
L          


  

      ^  	    A      
 
                            

C
   
   
 

         

     

     

    G

          

     	               
  
C
	                

   

      
       
  	

  	  

         
  

       
      


        
 

     

  



 	  
  
  	     	 

    

   

                 
   
      
C


  
 

    

   
  

   

            	 

  

   
   	     	 

   	   
           
C
     	 
       

  	  


 
 	 	    	    



      	  

             
 


  

        	             E      
ﬀ
 

   



   
 	 	      

     

 

  	  
 	  

                         

    
  

     

   
       

	      
 


     


             

C




       

   
   	 	         	  

    

     
ﬀ

E 

C


 

     

     	 	          
	   

       
C
       

    	 	 
C
  
         

    

ﬀ
   	     

               

 
     
ﬀ
             

      
 	        



       	     

     

            

   	          
ﬀ
 
ﬀ
L   

 
 
            	       


	    	     

   

    	    
C
    	     

    	   

     
ﬀ
  
ﬀ \
           
 	          W     
 
 

              	 	     
C

    

   
 

     

       	 	     
C

       
 
     

        
C
  
ﬀ
       
 	 
 	         	  

   


C
  

     S
 


  
C
   
    

    
ﬀ
 
ﬀ
    

  
   

          	      
C
          

     

        

 
 


   	   
  	 

     E               
 	           
C
                 	 	                	   
         

          	 

  


 

  

   

    	 

         	 	     

    
 

 
ﬀ
156 From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
śǯȲ÷  ß  ù û õ  û Á Õ Ë Ë Ë Æ 	 ȃǯǱȱȱȬȱȂȱȱȄ	 Î Ê    º ´ » ³ Ä ´ Ê º ¼ Ê ¹ Ä Ð ¶ à ¼ ¼ Ê » ´ ³ Ä ´ Ê º ¹ Ê µ
Ï º ¹ Ê µ  ³
Ä
´ Ê º ¾

¼
Ä
¶  ¼
	
ã Ê Å   ¶
Â 	
à µ
Ä
´ » Å ¶
Â Â
ŜǯȲ÷   % ø    ù û ð  û Á Õ Ë Ë Ý Æ 	 ȃȬȱ¢ǱȱȱȱȱȄ	  Ê  µ º ³ Å Ê ¹ × ¶ Ä ³ ´ Å ß ³ º  ´ º ¿
¾ ¶ µ È ´ » ¶ ¼ & Ö ¶ Ò
ä
Ê µ  & å ´ º
Ä
¶ µ
ŝǯȲ÷ ú ù  ß   û Á Â Û Û Ú Æ 	 ȱȱȱȱȬȱȱǯ ½ Ð ¶  Ê  µ º ³ Å Ê ¹ Ö ¶ Ô ³ Å ¶ ¼ ¶ ß  ¼ ´ º ¶ ¼ ¼ ¾ Ä  · ´ ¶ ¼ À
ã Ê Å À Ï ã Ö Ê À Õ
Â
Û Û Ú
ŞǯȲ÷ ú ø     '  û Á Â Û Û Ì Æ ȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱ
ȱǱȱȱ¢ȱȱ
ȱ¢ȱȱ À Ï º Ä ¶ µ º ³ Ä ´ Ê º ³ Å  Ê  µ º ³ Å Ê ¹ × ¶ ¼ ¶ ³ µ » Ð ´ º É ·  » ³ Ä ´ Ê º À ã Ê Å À Â Ö Ê Õ ( Â
şǯȲ¢ǰȱǯȱǯǰȱȱǯȱǰȱǰȱǯǯǰȱȱ¢ȱǯȱǯ Á Â Û Û Ú Æ À ȬȱȱȱǱȱ
ȱȱ	  Ê  µ º ³ Å Ê ¹ Ï º Ä ¶ µ º ¶ Ä ß ³ º  ´ º ¿ ³ º · Î Ê   ¶ µ » ¶ 	 à  ¿  ¼ Ä Â Û Û Ú 	 È Ê Å À Õ Â 	 º Ê À Â À
ŗŖǯȲ ø   ü ù ø ÷  Á Õ Ë Ý Â Æ Ȭ¢ȱȱȱ
ȱ¢	  Ê  µ º ³ Å Ê ¹ à  ¶ µ ´ » ³ º
ŗŗǯȲ ø   ÷ ) ø  Á Â Û Û Õ Æ À ȱȱǷȱȱǯȱȱǱȱȱȱ	ȱȱȬ
ȱȱ¢ȱȱȱ	 É · ´ Ä ¶ · *  ¾ Î Ö É ·  » ³ Ä ´ Ê º ß À ã À
ŗŘǯȲ ü ù   ø ú û  À Á Õ Ë Ë Ü Æ ȃȱȂȱȱȱȱǰȄ ß Ê Ê + Ã à Å Å ¶ º ê ³  ´ Å Ä Ê º ½ Ð ´ µ · ,  ³ µ Ä ¶ µ 	 Á Ð Ä Ä Ô 
 - -
Ò Ò Ò À ¼
Ä
µ ³
Ä
¶ ¿
 Ã
*  ¼ ´ º ¶ ¼ ¼ À » Ê  - * µ ´ ¶ ¹ ¼ -
Ë Ü
Þ
Û
Õ - Æ À
ŗřǯȲ.  } } / 0 1 Á Õ Ë Ë Ü Æ 	 ȱȱȱ	 ß ³ º   º · Ç ³ µ  Ä 	
ã Ê Å À Õ Õ
	
Ô Ô À
Â
Ý
Ã Þ
Õ À
ŗŚǯȲ ô  ü  þ   û ÷  û Á Õ Ë Ë Ë Æ 	 ȃȱǱȱȱȱȱȱȄ	 Ï É É É Î Ê    º ´ » ³ Ä ´ Ê º ¼ 	
ã Ê Å   ¶
Þ
Ú
	
Ï ¼ ¼  ¶
Ë
	
Ô Ô À
Ì Ý
Ù
Ü
Õ
ŗśǯȲǰȱǯǯȱȱǰȱǯ Á Õ Ë Ë Ü Æ ȱ ȱǱȱȱȱȱǰ ê ³ µ È ³ µ · ß  ¼ ´ º ¶ ¼ ¼
× ¶ È ´ ¶ Ò
	
Ú
á
	 Â 	
Õ
Û Ë
Ã
Õ Õ
Ú
À
ŗŜǯȲǰȱǯǰȱǰȱǯǯǰȱ¢ǰȱǯǰȱǰȱǯǯǰȱȱǰ Á Â Û Û Õ Æ 	 ȃȬȬȱȱ ȱȱ
ȱȱȬȬȱȱ Ȅ	 Ï ß Ç ¾  ¼ Ä ¶  ¼  Ê  µ º ³ Å & à µ  Ê º  	 ã Ê Å   ¶ á Û 	 Ï ¼ ¼  ¶ Õ 	 Ô Ô À
Ü Ý
Ù
Ë Û
À
ŗŝǯȲ   õ  ü 2 ø û ó  ³ º · ǯȱȱȱ Á Â Û Û Û Æ À ȃȱǱȱȱȱȱȱȬǯȄ Ï º Ä ¶ µ º ³ Ä ´ Ê º ³ Å
ë ´ º ³ º » ´ ³ Å Ñ ³ Ò × ¶ È ´ ¶ Ò Õ
Ë
Á
Ú
Æ 
 Ô Ô À
Ü
Õ
Ã
Ü
Â
ŗŞǯȲ3 ø     û ñ  Á Õ Ë Ë Ë Æ 	 ȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱ	 Ï º Ä ¶ µ º ³ Ä ´ Ê º ³ Å  Ê  µ º ³ Å
Ê ¹ * ³ º   ³ µ  ¶
Ä
´ º ¿
	
ã Ê Å À Õ
Ú
	
Ö Ê À
Â
ŗşǯȲ3 ü   ø ü % û 3  ȃȱȱȱȱǰȄ à ß à ß ³ º  ´ º ¿  Ê  µ º ³ Å 	 Õ Ë Ë Ü 	 Ô Ô À Â Û Ã Â Â À
ŘŖǯȲǰȱǯ Á à Ô µ ´ Å 	 Â Û Û Õ Æ À ȱ¢ȱȱȬǯ ß  ¼ ´ º ¶ ¼ ¼ å ¶ ¶  â º Å ´ º ¶ À
ŘŗǯȲò     û 3  Á Â Û Û Û Æ À ȃȱȱȱȱȱȱȱȱȄ À Ç Ê È ´ º ¿ Ä Ê É ß  ¼ ´ º ¶ ¼ ¼ À Ñ À å ´ Å » Ê »  ¼ ³ º · Î À
¾ ³  ¶ µ À Ñ Ê º · Ê º
	
× ³ º · Ê  ê Ê  ¼ ¶ 
 Ô Ô À Õ
Ü Ý
Ã
Õ
Ý Ú
À
ŘŘǯȲò  ù ý ü þ   û 4  û Õ Ë Ë Ë 	 ȃȱȱȱȱǱȱȱȱȄ	 Î Ê Å Å ¶ » Ä ¶ µ Õ Ë Ë Ë Ô µ Ê Ã
» ¶ ¶ · ´ º ¿ ¼ À
ŘřǯȲò ù ø þ  ù û 5  û ó  ò ù ø þ  ù ³ º · ò  4  3   ø   Á Â Û Û Û Æ À ȃȱȱȱȱȱǯȄȱ¾  Ô Ô Å  Î Ð ³ ´ º
Ç ³ º ³ ¿ ¶  ¶ º
Ä

 à º Ï º
Ä
¶ µ º ³
Ä
´ Ê º ³ Å  Ê  µ º ³ Å
Ì
Á
Õ Æ 
 Ô Ô À
Ú
Ã
Õ á À
ŘŚǯȲ  ù  6  ù û   û ³ º · ð ø ú ø   ø  û ﬀ  û Â Û Û Û 	 ȃ¢ȱȱȬȱ	Ȅǰ ß  ¼ ´ º ¶ ¼ ¼ ³ º · É » Ê º Ê  ´ » ¼ × ¶ È ´ ¶ Ò &
Î
Ê Å   * ´ ³ &
â
»
Ä Ã
¸ ¶ » À
ŘśǯȲ  ü ù ü û ô ø ß ø    À Á Â Û Û Â Æ ȃȬȱȱȱǱȱȱȱȱǰȄ  Ê  µ º ³ Å Ê ¹ ë ´ º ³ º » ´ ³ Å
¾ ¶ µ È ´ » ¶ ¼ Ç ³ µ  ¶
Ä
´ º ¿
	
Ü
	
á
	
Ô Ô À
Þ
Ü
Â Ã Þ
Ú Ë
À
157From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
ŘŜǯȲ
ǰȱǯǰȱǰȱǯȱ ³ º · ﬀ  ù  ø ß ø û 4  Õ Ë Ë Ë ȃȱȱȱȄ	 Î Ê    º ´ » ³ Ä ´ Ê º ¼ Ê ¹ Ä Ð ¶
à
Î
Ç
	
à Ô µ ´ Å
	
ã Ê Å   ¶ á
Â 	
´ ¼ ¼  ¶ á
	
Ô Ô À
Ý Û
Ù
Ý Ì
À
ŘŝǯȲ5  2    û 5 ü    ò  û  ÷  ý   ø õ  û Á Â Û Û Â Æ 	 É ȱ ȱ ǰȱ ȱ ȱ ȱ ȱ ȱ
ȱȱȱ ȱȱ ¢ À × ¶ Ä µ ´ ¶ È ¶ · Ê º Þ - Õ - Â Û Õ Õ ¹ µ Ê  » ´ Ä ¶ ¼ ¶ ¶ µ 7 À ´ ¼ Ä À Ô ¼  À ¶ ·  - È ´ ¶ Ò · Ê » -
· Ê Ò º Å Ê ³ · 8 · Ê ´ 9 Õ
Û
À Õ À Õ À
Ë Ú
À À
ŘŞǯȲ ø  ø   ß ø û ð  û :   6 ø û ð  û 3   ø ß  û   û Á Õ Ë Ë Ë Æ 	 ȃȱǰȱȬȄ	 Ç ³ µ  ¶ Ä ´ º ¿ Ç ³ º ³ ¿ ¶  ¶ º Ä 	 Î Ð ´ » ³ ¿ Ê 	
ã Ê Å   ¶
Ý
	
´ ¼ ¼  ¶
Þ 	
Ô Ô À
Â Þ
Ù
Þ Â
À
ŘşǯȲ   ß û ð  û '   û 4  û ȱŗşşşǰȱȃȱȱȱȱȱǱȱȱ¢ȱȱȱȱȱȱȄ	
 Ê  µ º ³ Å Ê ¹ Ç ³ µ  ¶
Ä
× ¶ ¼ ¶ ³ µ »
Ð
¾ Ê » ´ ¶
Ä  	
Ñ Ê º · Ê º
	
ã Ê Å   ¶ á Õ
	
Ï ¼ ¼  ¶ á À Ô Ô À
Þ
Ú Ú
Ù
Þ
á
Â
À
řŖǯȲ  6   û '  û ó ø  ø    û ÷  û ó ø ý ø ù ø ß  ø ú û ó  û ﬀ  þ ß   ø û 4  û ³ º · ǰȱǯǰ Â Û Û Õ 	 ȃ¢ȱȱȱȬ
ȱȱȱȬȱȄ	 Ï ß Ç ¾  ¼ Ä ¶  ¼  Ê  µ º ³ Å 	 à µ  Ê º  	 ã Ê Å   ¶ á Û 	 Ï ¼ ¼  ¶ Õ 	 Ô Ô À Õ Þ Û Ù Õ Ì Â À
řŗǯȲǰȱǯȱǯǰȱǭȱǰȱǯȱǯȱ Á Õ Ë Ú Û Æ À ȱȱ£ȱȱȱǰ É ·  » ³ Ä ´ Ê º ³ Å ³ º ·
² ¼

»
Ð
Ê Å Ê ¿ ´ » ³ Å Ç ¶ ³ ¼  µ ¶  ¶ º
Ä 	 Þ
Û
	
Ü Û Ú
Ã
Ü
Õ
Û
řŘǯȲ ǰȱǯǰȱǰȱǯǰȱ ǰȱǯǰȱǰȱǯǰȱ ³ º · ' ø ) ù     û 5  û Á Õ Ë Ë Ý Æ 	 ȃȱǱȱȱ
ȱȱȄ	  Ê Ð º å ´ Å ¶  ( ¾ Ê º ¼ 	 ß µ ´ ¼ * ³ º ¶ À
řřǯȲ'   ) û ;    û     Á Õ Ë Ë Ë Æ 	 ó  ) 3  þ ß ù   ü ß    ô  ø     þ    ø     ý õ  ù 6    þ 	 ß ³ º  ¶ µ ¼  Ê  µ º ³ Å Ç ³ Å ³  ¼ ´ ³ 	
Ö Ê À Õ Õ
Û
À
řŚǯȲ'   ) û ;    û     Á Õ Ë Ë Ë Æ 	  ȱȱȱȱȱ	 ß ³ º  ¶ µ ¼  Ê  µ º ³ Å Ç ³ Å ³  ¼ ´ ³ 	 Ö Ê À Õ Õ Û
řśǯȲ'   û ô  < õ  Á Â Û Û Õ Æ 	 ȱ¢ȱ ȱȱȱȬȱȱȱȱǯȱȱ
= { ¦ { x } §  / É Å ¶ »
Ä
µ Ê º ´ » Ö ¶
Ä
Ò Ê µ  ´ º ¿ à Ô Ô Å ´ » ³
Ä
´ Ê º ¼ ³ º · ² Ê Å ´ »

À Õ Õ
Á
á Æ 
 Ô Ô À
Þ
á
Ë
Ã Þ
Ì Ë
À
řŜǯȲȱǯǰȱǭȱǯȱ
ǯȱǯ Á Â Û Û Û Æ ȱȱȱȱȱȱ	  Ê  µ º ³ Å Ê ¹
Ä Ð
¶ à ¼ ¼ Ê » ´ ³
Ä
´ Ê º ¹ Ê µ Ï º ¹ Ê µ  ³
Ä
´ Ê º ¼

¼
Ä
¶  ¼ À ã Ê Å   ¶ Õ
	
à µ
Ä
´ » Å ¶
Ì
řŝǯȲ 4   ø ú ú ø  4  ð  	 Á Â Û Û Ë Æ Ȭȱȱ	 ¾ Ê  ¶ ² Ê Å ´ »  Ï  Ô Å ´ » ³ Ä ´ Ê º ¼
řŞǯȲ 4   þ û   Á Õ Ë Ë Ý Æ 	 ȱȱȱȱȱ	 Ï º Ä ¶ µ º ³ Ä ´ Ê º ³ Å  Ê  µ º ³ Å Ê ¹ * ³ º  Ç ³ µ  ¶ Ä ´ º ¿ À ã Ê Å À
Õ
Ü
	
Ö Ê À
Ì
	
Ô Ô À Õ
Ë Ì
Ã Â
Û
Õ À
řşǯȲ 4 ü   ù ü      '  Á Â Û Û Ú Æ À ȱ¡ȱȱȂȱȱ¢ȱȱ¢ȱȱȱȱȱȬ
¢ȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȬ	 Ó ¼ ´ º ¿ à º É 7 Ä ¶ º ¼ ´ Ê º Ê ¹ Ä Ð ¶ ½ ¶ » Ð º Ê Å Ê ¿ 
à » » ¶ Ô
Ä
³ º » ¶ Ç Ê · ¶ Å À  Ê  µ º ³ Å Ê ¹ Ï º
Ä
¶ µ º ¶
Ä
ß
³ º  ´ º ¿ ³ º ·
Î
Ê   ¶ µ » ¶
	
È Ê Å À Õ
Â 	
º Ê À
Þ
ŚŖǯȲǰȱǯǯǯǰȱǰȱǯǰȱ¢ǰȱǯǯ ³ º · 3 ø ß ß ø û ﬀ  Á Â Û Û á Æ ȱȱȱȱ ȱǱȱȱ
ȱȱȱȬȱ	  Ê  µ º ³ Å Ê ¹ Ä Ð ¶ à ¼ ¼ Ê » ´ ³ Ä ´ Ê º ¹ Ê µ Ï º ¹ Ê µ  ³ Ä ´ Ê º ¾  ¼ Ä ¶  ¼ 	 Ü 	 Ì 	 Õ Þ Û Ã Õ Ú Û
ŚŗǯȲ ó ø ß  ø  û '  Á Õ Ë Ë Ë Æ 	 Ò Ò Ò À  Ê  µ Ã » Ê    º ´ Ä  Ã * ³ º  À » Ê  
 » Ê    º ´ Ä  * ³ º  ¼ ³ µ ¶ ¿ Ê ´ º ¿ Ê º Å ´ º ¶ À Î Ê    º ´ Ä 
³ º ·
ß
³ º  ´ º ¿
	
ë ¶ · ¶ µ ³ Å × ¶ ¼ ¶ µ È ¶
ß
³ º  Ê ¹
ß
Ê ¼
Ä
Ê º À
ŚŘǯȲÖ Ï ç É × Ï à ¸ Ï × É Î ½ 
 ß ³ º  ´ º ¿ À Õ Û â » Ä Ê * ¶ µ Â Û Û Ü Ò Ò Ò À º ´ ¿ ¶ µ ´ ³ À ¿ Ê È À º ¿
ŚřǯȲ :  ) ü  ø û ñ  ô  Á Â Û Û Ü Æ ȱȱȱȱȱȱȂȱ	 ȱȱȱȱ¢ȂȱȬ
 {  z
	
à ¹ µ ´ » ³ º ² Ê Ô  Å ³
Ä
´ Ê º ¾
Ä
 · ´ ¶ ¼ - É
Ä
 · ¶ · ¶ Å ³ ² Ê Ô  Å ³
Ä
´ Ê º à ¹ µ ´ » ³ ´ º ¶
	 Â
Õ
	
Õ
	
Õ
Ã
Õ
Ý
ŚŚǯȲﬀ   >   ø û 4  Á Â Û Û Â Æ ȃȱ ȱ¢ǱȱǰȱȱȱǰȄÏ º ¹ Ê µ  ³ Ä ´ Ê º É » Ê º Ê  ´ » ¼ ³ º · ² Ê Å ´ »  	 Õ á 	
Ô Ô À Õ
Þ Þ Ã
Õ á á À
ŚśǯȲð ø  ü  û 3  û 4    > ü ³ º · 3  ÷  ù ø  ø ú Á Â Û Û Õ Æ À ȃȱȱȱ¢ȱȬǱȱǰȱȱ
¡ȱȱȱǯȄ Ñ Ê ¿ ´ ¼ Ä ´ » ¼ Ï º ¹ Ê µ  ³ Ä ´ Ê º Ç ³ º ³ ¿ ¶  ¶ º Ä Õ á Á Õ - Â Æ 
 Ô Ô À Õ Þ Ú Ã Õ á Ý À
ŚŜǯȲð  ý ý   þ û ò  û ȱŗşşşǰȱȃȱ ȱȱ¢ȱȬȱȱȱȄ	  Ê  µ º ³ Å Ê ¹
158 From real economy to monetary economy
ǯȱŗřȱǅȱŘŖŗŗ
Ê µ ¿ ³ º ´ ¼ ³
Ä
´ Ê º ³ Å » Ê  Ô 
Ä
´ º ¿ ³ º · ¶ Å ¶ »
Ä
µ Ê º ´ » » Ê   ¶ µ » ¶
	
ã Ê Å   ¶
Ë
	
Ï ¼ ¼  ¶ á
	
Ô Ô À
Â
Ë Ú
Ã Þ
Õ
Û
À
ŚŝǯȲ õ ø    þ   û   û Á Õ Ë Ë Ú Æ 	 ȃȱȱȱȱȄ	 Î µ ¶ · ´ Ä å Ê µ Å · 	 ã Ê Å À Ý Ì Ö Ê Ü À Ô Ô À Ë Ã Õ Õ À
ŚŞǯȲ õ   ) ø ù ß 2 û ñ  û Á Õ Ë Ë Ë 	 Æ ȃȱ Ǳȱŝȱȱȱȱȱȱȱȱȱ
ȱ¢Ȅ	 ß µ Ê ³ · Ò ³  ß Ê Ê  ¼ 	 Ö ¶ Ò ä Ê µ  À
ŚşǯȲǰȱǯǰȱǰȱǯǰȱǰȱǯǰȱǰȱǯǰǻ Â Û Û Û Æ 	 ȃȱǱȱȱȱȄ	 ² µ ¶ º Ä ´ » ¶
ê ³ Å Å Ï º
Ä
¶ µ º ³
Ä
´ Ê º ³ Å
	
Ï º » À Ö ¶ Ò  ¶ µ ¼ ¶

À
śŖǯȲǰȱǯǰȱǰȱǯǰȱǰȱǯȱ ³ º · ? £   x  / @ 1 / Õ Ë Ë Ë 	 ȃȱȱǱȱȱȱȄǰ ½ Ð ¶
¸ µ

· ¶ º ² µ ¶ ¼ ¼
	
Ó ¾ à
śŗǯȲǰȱǯǰȱǰȱǯ ³ º · õ    < A   ý û ô  / Õ Ë Ë Ú 	 ȃȱȱȱȱȄǰ Ç ³ »  ´ Å Å ³ º
½ ¶ »
Ð
º ´ » ³ Å ²  * Å ´ ¼
Ð
´ º ¿
	
Ï º · ´ ³ º ³ Ô Ê Å ´ ¼ À
śŘǯȲǰȱǯǰ Á Õ Ë Ë Ú Æ 	 ȃȱȱȱȱȄ	 Ç Ï ½ B ¼ ½ ¶ » Ð º Ê Å Ê ¿  µ ¶ È ´ ¶ Ò 	 ã Ê Å   ¶ Õ Û Û Ö Ê Ü Ô À Þ Õ À
śřǯȲ õ ø ß    û 4  Á Õ Ë Ë Ë Æ 	 ȱȱȱȱ¢ȱȱ	 Ï º Ä ¶ µ º ³ Ä ´ Ê º ³ Å  Ê  µ º ³ Å Ê ¹ * ³ º   ³ µ Ã
 ¶
Ä
´ º ¿
	
ã Ê Å À Õ
Ú
	
Ö Ê À
Ú
	
Ô Ô À
Þ Â
á
Ã Þ Þ
á À
śŚǯȲ õ   ø    ß  ù û ÷  û Á Â Û Û Â Æ ȱȱȱȃȬȱ À ë ´ º ³ º » ¶ ( ¸ ¶ È ¶ Å Ê Ô  ¶ º Ä
śśǯȲ õ ø    þ û ð À Á Â Û Û Õ Æ ȬȱǱȱȱȱȱȱȱ¡	 Ï º ¹ Ê µ  ´ º ¿ ¾ » ´ ¶ º » ¶ 	
á
	
á
	 Â Â
Ü
Ã Â
